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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I'henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstés ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Flnanstllsynet har udarbe_] det et benchmark for forventet fremtidig levetidsforbedring (trend), der er
alders- og kalendertidsathaengig. Pensionskassen har anvendt dette benchmark i dedelighedsanalyserne i
2011.

Det er pensionskassens vurdering, at Finanstilsynets trend statistisk set er bedre funderet, end det
pensionskassen p.t. har anmeldt, som er baseret pa gennemsnitsbetragtninger uden kalendertids-
afhzngighed. Derfor anmelder pensionskassen hermed en ny levetidsforbedring/trend baseret pa
Finanstilsynets benchmark.

Pensionskassen fastholder, at der ikke kan pavises signifikant forskel pé levetiden blandt mandlige og
kvindelige medlemmer af J@P. For at sikre konsistens i levetidsantagelserne anmelder JOP ligeledes en
trend, der er unisex. Anvendelse af Finanstilsynets kensopdelte levetidsforbedringer pa pensionskassens
bedste estimat for den nuvarende levetid, der er unisex, ville fore til det resultat, at den mandlige levetid
ville vurderes leengere end den kvindelige. Det mener pensionskassen ikke, der er belag for at antage.

Som bedste bud pé en unisex-trend anvender pensionskassen en fifty-fifty sammensatning af
Finanstilsynets benchmark-trend for maend hhv. kvinder.

Pensionskassen har i 4rets dedelighedsanalyse pavist, at JOP’s medlemmer lever leengere end benchmark
for den nuveerende dedelighed. Pensionskassen har endvidere pavist, at pensionskassens anmeldte
dadelighed giver hensattelser i samme niveau, som anvendelse af Finanstilsynets “modeldedelighed”




giver anledning til. Pensionskassen ser derfor ikke p.t. behov for at ndre estimatet for den nuvarende
dedelighed.

Anmeldelsen Vedm;;:;' fors1knngsklasse ~I

Teknisk grundlags nuveerende afsnit 15.3.1 &ndres siledes:
Falgende udgdr:

For at indregne forvente! fremtidig stigning i levetiden justeres til :

‘ufd~MV - yid—MV = 0,00004 + J(*55281+004571%-10

For at indregne risikotilleeg pi storrelsen af og betalingstidspunkterne for pensionerne
Justeres til :

#gd MV ‘uid_MV = 0,00004 + J {67327+ 004862%-10

Og erstattes med falgende :

For at indregne risikotilleg pé sterrelsen af og betalingstidspunkterne for pensionerne

justeres til :
#gd_MV — 'uid_MV — 0,00004+104,77051+0,0486‘2‘z—10

Som bedste sken over den forventede fremtidige levetidsforbedring (trend) anvendes et gennemsnit
af Finanstilsynets benchmark for hhv. mand og kvinder:

Ryop () = YoRy () + YRy ()

Den samlede markedsveaerdidedelighed i alder x til tid t , med indeksér ty = 2009 udger dermed :

Had_MV (x= t) = ”id_MV (x’ t) — (0,00004 + 104,77051+0,04862“'x—10) & (1 _ RJQP (x))t-—!o

Der vurderes ikke at vere nogen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.




Der vurderes 1kke at vEre nogen xakonom1ske konsekvenser for fors1kr1ngstageme Anmeldelsen vedrerer
alene verdifastszttelser i regnskabssammenhaeng. De kontributionsgrupper, der med de nye regler opnér et
fald‘lstyrkelser kanherefter nedbrln e den skyggekonto, de har opby get pé egenkapitalen.

Qg,mﬂcy,gnser Ran fores dette AKan e rnaiy

En opgarelse af pensmnskassens markedsvaardlforphgtelser ‘baseret pa hhv gammelt og nyt regelsat giver
en samlet markedsvardi pd 36,972 mia. kr. hhv. 36,760 mia. kr., altsa en reduktion p4 212 mio. kr. eller
knap 6%o. De ekonomiske konsekvenser for pensionskassen er dermed uden betydning. Sammenlignende
beregninger af markedsvardier efter gammel og ny anmeldelse er indsat nedenfor.

Beregningerne er foretaget uden hensyntagen til den netop gennemforte omtegning af en meget betydelig
andel af pensionskassens hejtforrentede policer og uden hensyntagen til den nye diskonteringskurve. Det
vurderes, at det heraf folgende fald i akkumulerede veerdiregulering, yderligere vil reducere forskellen pa
opgerelsen af markedsvaerdien ved anvendelse af gl. eller ny trend.

Med denne anmeldelse er sikkerhedstilleegget flyttet ind pa bedste estimat, M.h.t. trenden folger

pensionskassen Finanstilsynets benchmark, som er baseret pa sterre dataindsamlinger. Sikkerhedstillzgget
er beregnet til 81 mio. kr.

Mens den samlede markedsverdi for pensionskassen som navnt ovenfor i praksis er uzndret, giver
indferslen af bade alders- og kalendertidsafhaengighed en mere retvisende fordeling pa de
kontributionsgrupper pensionskassen indferte primo dret. Dette skyldes at den tidligere model var mere
simpel og at gennemsnitsbetragtninger rammer lidt skaevt pa aldersfordelingen. Igen uden hensyntagen til
den afholdte omtegning og skift til ny diskonteringskurve, ser dekomponeringen pa
rentckontributionsgrupperne saledes ud :




Opdelt efter rentekontributionsgrupper

Markedsveerdi baseret pa Gl. anmeldelse
Enhed : mio. kr,
Kontributionsgruppe Reserve GY BP BF GFY MV Styrkelse
F 11.616 14,285 40 - 14.327 14.336 2.719
E 1.227 11.639 831 25 12.461 12.495 1.268
D 4.316 1.689 1.870 785 3.559 4.344 28
C 376 (175) 420 131 245 376 0
B 8 2) 6 3 4 8 0
A 5.408 {9.745) 11.732 3.426 1.987 5.413 6
1 ait 32.950 17.701 14.900 4.370 32.584 36.972 4.021
Markedsvesrdi baseret pa NY anmeldelse
Enhed ; mio. kr.
Kontributionsgruppe Reserve GY BP BF GFY MV Styrkelse
F 11.616 14.060 39 0 14.091 14.099 2.4383
E 11.227 11.745 767 12 12.502 12.524 1.297
D 4.3186 1.885 1.743 712 3.628 4,340 24
C 376 (151) 401 126 250 376 0
B 8 (2) 6 3 4 8 0
A 5.408 (9.380) 11.426 3.368 2.046 5.414 6
| alt 32.950 18.158 14.381 4.221 32.521 36.760 3.810
Difference(ny metode - gl. metode)
Enhed : mio. kr.
Kontributionsgruppe Reserve GY BP BF GFY MV Styrkelse
F - (235) (2) 0 (237) (237) (237)
E - 1086 (863) (13) 41 29 29
D - 197 (128) (73) 69 (4) (4)
c - 25 {19) (5) 5 [(9)] (0)
B - 0 (o) 0 (0) 0 0
A - 365 (307) {58) 59 4] 0
| alt - 457 {519) (150) (63) (212) (212)

Af ovenstdende beregninger fremgar det, at eendringerne mélt pa kontributionsgrupperne ogsé er af mindre
betydning.

Der er sammenhang mellem rentekontributionsgrupperne og medlemmernes alder og endringerne for
kontributionsgrupperne afspejler dermed folgende alderseffekt:




Opdelt efter alder
Markedsvaardi baseret pa Gl. anmeldelse
Enhed : mio, kr.
Aldersfordeling Reserve GY BP BF GFY MV Styrkelse
<=100 8 7 - - 7 7 1
<=80 205 259 - - 259 259 53
<=80 1.339 1.714 - 0 1.714 1.714 374
<=70 9.072 10.968 15 27 10.974 11.008 1.937
<=60 8.461 8.809 584 280 9.388 9.682 1.221
<=50 8.632 4.071 3.395 1.5687 7.461 8.032 400
<=40 4.769 (5.517) 8.052 2.259 2.535 4.794 25
<30 465 (2.608) 2.855 227 247 474 9
| alt 32.950 17.701 14.900 4,370 32.584 36.972 4.021
Markedsvaerdi baseret pa NY anmeldelse
Enhed : mio. kr.
Aldersfordeling Reserve  GY BP BF GFY MV Styrkelse
<=100 6 6 - 0 6 6 0
<=90 205 237 - - 237 237 31
<=80 1.338 1.639 - 0 1.639 1.639 300
<=70 2.072 10.784 16 30 10.793 10.830 1.758
<=60 8.461 8.794 579 290 9.368 9.663 1.202
<=50 8.632 4.351 3.252 1.507 7.596 9.109 477
<=40 4.769 (5.133) 7.763 2172 2629 4.801 32
<30 465 (2.519) 2.771 222 252 474 9
| alt 32.950 18.158 14.381 4.221 32.521 36.760 3.810
Difference(ny metode - gl. metode)
Enhed : mio. kr.
Aldersfordeling Reserve GY BP BF GFY MV Styrkelse
<=100 - (1) - 0 (1) (1) (1)
<=g0 - (22) - - (22) {22) (22)
<=80 - (74) - 0 (74) (74) (74)
<=70 - {184) 2 2 {181) (180) (180}
<=60 - (15) (5) 1 (19) (19) (19}
<=50 - 280 {143) (60) 135 77 77
<=40 . 384 (289) (87) 94 7 7
<30 - 89 {(84) (6) 6 0 0
| alt - 457 (519) (150) (63) (212) (212)

At overgé til en kalendertidsatheengig trend i stedet for et gennemsnit har naturligt frigivet kapital for de
&ldre og modsat gget kravet for de yngre. Den sterste forskydning pé kontributionsgrupperne er dog kun
pa 2%,

)Torbeﬁp Vlsholm







